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SINTEZA EVALUARE
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1. REZUMATUL FAPTELOR PRINCIPALE $I AL CONCLUZIILOR

Scopul evaluarii Scopul evaluarii este rascumpararea de actiuni ale
actionarilor care Tisi exercita acest drept, conform legii
31/1990, anterior retragerii de la tranzactionare a companiei
de la Bursa de Valori Bucuresti, segment SMT, categoria
AeRo standard.

Subiectul evaluarii: REGAL S.A cu sediul social in Galati, Str. Brailei nr. 17, jud.
Galati, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr.
J17/52/1991, avand CUI 1647588.

Participatia ~ supusa procesului  100% din capitalul social si o actiune
evaluarii

Instructiunile evaluarii: Conform contractului DRS nr. 213/16.06.2021

Premisele evaluarii: Compania a fost evaluata in ipoteza respectarii principiului
continuarii activitatii.
Tipul valorii estimate: Valoarea echitabila, asa cum este ea definitd in Standardele

de Evaluare a Bunurilor, editia 2020, ce suntin acord cu IVS
(International Valuation Standards) - editia 2019.

"Valoarea echitabila este pretul estimat pentru transferul
unui activ sau a unei datorii intre parti identificate, aflate in
cunostinta de cauza si hotarate, pret care reflecta interesele
acelor parti.”

Activitatea companiei analizate: Societatea comerciala REGAL S.A. are ca si obiect de
activitate principal CAEN 6820 - inchirierea si subinchirierea
bunurilor imobiliare proprii sau inchiriate.

Data evaluarii: 31.05.2021

Ipoteze semnificative i ipoteze Principalele ipoteze si ipoteze speciale de care s-a tinut
semnificative speciale seama in elaborarea prezentului raport de evaluare sunt
detaliate in subcapitolul 1.9. Dintre acestea mentionam:

- Valoarea echitabila a capitalului propriu s-a calculat ca
medie a celor doua abordari aplicate (abordarea prin venit
si abordarea prin active), prin exceptie de la GEV 600 -
Evaluarea intreprinderii, art. 59, si conform cu art. 134 (4)
din Legea 31/1990.

- La determinarea valorii echitabile a capitalului propriu al
societatii nu s-a aplicat discount pentru lipsa de lichiditate
sau control, conform prevederilor GEV 600 - Evaluarea
intreprinderii, art. 59.

- Previziunile folosite in abordarea prin venit se bazeaza
pe bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2021 intocmit
de conducerea companiei.
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Abordari in evaluare

Concluziile evaluarii:

DARIAN DRS S.A.

Abordarea prin venit ofera o indicatie asupra valorii prin
convertirea fluxurilor de numerar viitoare intr-o singura
valoare curenta a capitalului.

Rezultatul abordarii prin venit (metoda fluxurilor de
numerar actualizate - DCF) este:

6.498.000 lei, echivalent cu 5,4150 lei /actiune

Abordarea prin active ofera o indicatie asupra valorii prin
utilizarea principiului economic conform caruia un
cumparator nu va plati pentru un activ mai mult decat
costul necesar obtinerii unui activ cu aceeasi utilitate, fie
prin cumparare, fie prin construire.

Valoarea anumitor tipuri de intreprinderi, de exemplu, o
intreprindere de investitii sau de tip holding, poate fi
obtinuta printr-o Tnsumare a valorilor activelor si
datoriilor. Aceasta este numita uneori ,abordarea prin
activul net”.

Rezultatul abordarii prin active, metota activului net
ajustat este:

9.689.000 lei, echivalent cu 8,0742 lei/actiune.

Abordarea prin piata nu a fost aplicata deoarece piata
actiunilor emitentului nu este una activa (tranzactii rare
cu volume mici) si lichiditatea acestora este redusa; de
asemenea, se estimeaza ca intreprinderea va termina
anul curent cu pierdere operationala si aplicarea unor
multiplicatori ai profitului nu ar duce la rezultate
relevante.

Valoarea a 100% din capitalul social al REGAL S.A,, si
valoarea pe actiune, obtinute conform prevederilor art.
134 (4) din Legea 31/1990, ca medie a celor doua
abordari aplicate, sunt:

8.093.500 lei, echivalent cu 6,7446 lei/actiune.
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